INDICE

Estupio INTRODUCTORIO: «La burbuja de la deuda pablica»

vista desde ESPamia........cocoovvveieveieieiiiiiiieeeeeee s 9
La importancia de Alemania en nuestro futuro...........c.cccocoeeuenee. 10
Esparia, de personaje secundario a actor de reparto..........cccccoeuee. 12
Los arreglos pasados y presentes del euro:
la apelacion al Banco Central ...........ccooveveiiiiiiieecce, 15
El futuro de Espana y Alemania: ;La hora de Espafia?................... 18
CONCIUSION. ...ttt 19
Carituro I: Alemania en 0tofio de 2015 ...ooooviiieececieieieieeeie 21
;Alemania en el aflo 20157 .......ccoiiieiieieieeeee e 26
Carfruro II: El nacimiento del monstruo .........cccceevvnninicccicninn, 29
Siempre la misma historia...........ccoooviiniiicee, 29
El fin del patron 010 ........cccceiiviiiiiiccce e 43
Ri€SG0 MOTal ..o 45
DINETO DATAtO . .vviiiieiiiciei s 55
La liberalizacion de los mercados financieros ............ccooveveverennnne. 64
Las buenas calificaciones y sus malas consecuencias.........c..c.o...... 71
Un peligroso coctel de codicia y miedo .......ccccovvviiiiiicicinrnnn 79
Los especuladores en la lista de los méds buscados ............ccccceunee. 86
CONCIUSION. ... 88
Cariruro III: Europa salta en pedazos por el euro..........cooovveennnen. 91
Errores ignorados por la emocion inicial .........ccccooeiiiiniiiccenes 91
Cuentos alemanes ...........c.ooccuviiiniiriiccce e 101
Tragedia Griega......cocooiiuiucueieieieieieie e 115
Puntos conflictivos junto al mar.........cccooovrrieeiiiiies 124
/Es China el comodin?.........cooooiiiiiiiiiccce 140
CONCIUSION. ...ttt 141



LA AVALANCHA DE LA DEUDA

Carituro IV: Salir del embrollo .......ccccooiiiiiiic 145
Los politicos también son personas.............cococeeueeiirinieirieeeennnns 146
Meter la mano en el bolsillo de los bancos ..., 159
Una buena separacion es medio camino andado................ccccceuenene. 164
Los adictos al riesgo tienen que desengancharse...............ccccceueeeee. 167
CONCIUSION. ...ttt 171

Carfturo V: Asi se liquidan las deudas ..o, 175
El crecimiento: Un SUEMIO .........oveveveuevruiiiniiieieieieieieieeeee e 176
Mas ingresos y menos gastos: demasiado tarde ..........c.cocoeeeenies 178
El camino dificil: simplemente dejar de pagar ..........cccccccvrrnne. 181
La inflacion: hermosa y discreta .........ccceueeuivnniniicccccinnenes 184
CONCIUSION. ...ttt 189

Carfruro VI: El discreto encanto de la inflacion.........ccccooviicicnnne, 193
Las deudas encogen como por arte de magia ...........c.ccueueveeernnnenes 193
Cuando se destruye la confianza ..........coooveieceennnnnicccnn, 202
Hoy dinero, mafiana confeti.........ooceueuerrnininiiicicieessece 208
CONCIUSION. ... 211

Carfruro VII: Conversaciones junto a la chimenea:

;qué hacer con el dinero? ........cooovvivivireiiiiecee 215
Una carrera de obstaculos para los inversores ............cccccocovvinnne. 215
DIVETSHICACION ...ttt 223
Bien preparados para la nueva situacion...........ccoccueernininicnnne. 226
Los valores nominales han pasado de moda .........ccccccccoviiininnian. 228
Mi casa, mi terreno, mi empresa: los valores reales nos salvan ..... 234
EL brillo del 010.......cooiiiiiiiiicc 250
CONCLUSTION ..ottt ettt sttt sttt et s sae e 265



