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En el presente libro, el profesor Huerta de Soto analiza críticamente los fundamentos 
económicos y jurídicos del actual sistema monetario y crediticio. Éste se caracteriza 
por su alto grado de intervencionismo y regulación, y se ha convertido en el talón 
de Aquiles de las economías modernas.
 En efecto, en pleno siglo XXI, a pesar de la caída del «socialismo real», del des-
prestigio del intervencionismo y del triunfo de las prescripciones económicas libe-
rales, el sector fi nanciero de las economías de mercado sigue fuertemente regulado, 
intervenido y dirigido por ese poderoso «órgano de planifi cación» fi nanciera que 
es el banco central. Se ha ido formando así un sistema fi nanciero que es una fuente 
continua de inestabilidad, pues no deja de generar profundos desajustes estructurales 
en la economía real, dando lugar  a las crisis fi nancieras y recesiones económicas que 
vienen afectando de forma  recurrente a las economías de mercado desde que surgió 
históricamente el actual sistema bancario.
 El profesor Huerta de Soto explica en esta obra, fruto de largos años de madura-
ción intelectual, la causa, la evolución y las consecuencias de todos estos fenómenos, 
proponiendo un proyecto de reforma orientado a establecer el único sistema mone-
tario y fi nanciero que considera verdaderamente compatible con una economía de 
libre mercado.
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PREFACIO A LA OCTAVA EDICIÓN I

PREFACIO
A LA NOVENA EDICIÓN

Agotada la última edición de Dinero, Crédito Bancario y Ciclos Económicos, publi-
cada hace casi tres años, me complace presentar la novena edición de este libro, 
cuyo contenido y estructura se han mantenido prácticamente invariables. Solo se 
ha aprovechado la ocasión para, utilizando las últimas tecnologías de Inteligencia 
Arti  cial, depurar completamente el texto de las pocas erratas e incorrecciones 
que el ojo humano no fue capaz de detectar a pesar de las numerosas revisiones 
efectuadas hasta ahora.

Dos observaciones me gustaría hacer con motivo de esta nueva edición. En 
primer lugar constatar la gran utilidad que el análisis teórico desarrollado en el 
libro tiene para entender los hechos económicos que nos rodean y los posibles 
escenarios futuros que pueden llegar a suceder. En efecto, tras la histórica in  a-
ción generada por las políticas monetarias ultralaxas emprendidas por los bancos 
centrales so pretexto de la Gran Recesión de 2008 y la Pandemia de 2020, estos 
se han visto obligados a reducir sus balances y subir drásticamente los tipos de 
interés hasta lograr controlar medianamente las tasas de in  ación; estando por 
ver hasta qué punto las autoridades monetarias habrán aprendido la lección 
de sus pasados errores y serán capaces de controlarse en el futuro a la hora de 
impulsar expansiones crediticias que inexorablemente induzcan nuevos ciclos 
económicos generadores de inestabilidad  nanciera e inversiones insostenibles. 
Mención especial merece también la aplicación del análisis contenido en este 
libro a la hoja de ruta del proceso de eliminación del banco central y dolarización 
de la economía argentina incluido en la agenda de reformas estructurales que 
tiene pendiente de llevar a cabo en Argentina el Presidente liberal-libertario 
Javier Milei. Es evidente que si se quiere inmunizar a la economía argentina de 
perturbadores ciclos económicos de origen interno y, sobre todo, evitar de raíz 
la repetición de nuevos «corralitos» bancarios de tan dolorosa memoria en ese 
País, será imprescindible establecer el 100 por cien de coe  ciente de caja bancario 
para los depósitos a la vista y equivalentes, en dólares desde luego y en todo 
caso a partir de la culminación de la reforma, y muy posiblemente también en 
pesos durante el periodo previo al momento en que se efectúe el canje entre las 
unidades monetarias de una y otra divisa; y todo ello en consonancia con la 
transición propuesta en el capítulo IX de este libro y aprovechándola también 
para desahogar el gasto público y la deuda pública con el valor de los activos 
bancarios que, conforme explico en dicho capítulo, quedan liberados siempre 
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que, partiendo de un sistema de reserva fraccionaria se culmina el encaje bancario 
del 100 por cien. En todo caso, de llevarse a cabo esta importantísima reforma 
en Argentina ello no solo dejaría en evidencia al resto de bancos centrales y 
autoridades monetarias del mundo, sino que además señalaría el camino para 
que, una vez eliminada la intervención de bancos centrales, gobiernos y estados 
en el ámbito monetario tras el correspondiente cambio en la opinión pública y 
mentalidad ciudadana (que es nuestra responsabilidad liderar intelectualmen-
te), pudiera efectuarse el canje de las actuales divisas por el oro como dinero 
privado elegido secularmente por la Humanidad1.

La segunda observación hace referencia a la publicación en 2024 de mis 
Lectures in Austrian Economics (Palgrave Macmillan) y en cuyo volumen II (pp. 
1-295) se recogen todas mis explicaciones impartidas en mis clases de la Univer-
sidad Rey Juan Carlos sobre el contenido de este libro. Se trata, en suma, de una 
publicación que, por su enfoque más directo y práctico, en forma de ejemplos e 
ilustraciones complementa e incluso amplía en algunos aspectos lo ya tratado
en este libro, por lo que recomendamos a sus lectores que lo tengan en cuenta
y no dejen de utilizar con carácter complementario esta nueva publicación2.

Finalmente dedico esta nueva edición a mis colegas, discípulos y estudiantes 
de Hispanoamérica que no dejan de crecer y cuyo entusiasmo y esfuerzo en el 
estudio de la Escuela Austriaca de Economía y en la búsqueda de la verdad 
cientí  ca son un modelo para todo el mundo. A todos ellos les deseo lo mejor 
y, en concreto, que sigan culminando cada día nuevas etapas en su apasionante 
proceso de formación y divulgación de las ideas de la libertad3.

Formentor, 12 de septiembre de 2025
Día del Dulce Nombre de María

JESÚS HUERTA DE SOTO

1
 Aunque algunos podrían postular al bitcoin como alternativa, el oro gozaría de una 

insuperable ventaja dado el importante stock de oro que ya acumulan los diferentes bancos 
centrales y la muy extendida posesión de oro por la mayoría de los seres humanos (aunque 
solo sea en forma de un anillo o una humilde joya), características ambas en  que, cara 

 
 
 

2  

3 He tenido la oportunidad de conocer de primera mano lo que está sucediendo en 
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